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ABD piyasaları, tarifeler cephesindeki gelişmeler ve teknoloji sektörü hisselerinde öne çıkan 

realizasyonların etkisiyle satıcılı seyir izledi 

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün ABD piyasaları, tarifeler cephesindeki gelişmeler ve

teknoloji sektörü hisselerinde öne çıkan realizasyonların

etkisiyle satıcılı seyir izledi. ABD Ticaret Bakanlığı, çelik ve

alüminyum ithalatına uygulanan yüzde 50 gümrük tarifelerinin

kapsamını 407 ürün kategorisini kapsayacak şekilde

genişletti. Bakanlıktan yapılan açıklamaya göre, çelik veya

alüminyum kullanılarak üretilmiş makineler, ekipmanlar,

vinçler, rüzgar türbin parçaları, taşıt parçaları ve mobilya

iskeletleri gibi ürünler, çelik ve alüminyum türev ürünleri

listesine dahil edildi. Böylece, 407 ürün kategorisindeki çelik

ve alüminyum içeriğine yüzde 50 oranındaki gümrük vergisi

uygulanacak. Çelik ve alüminyum dışındaki malzeme

içerikleri ise mevcut diğer tarifelere tabi olmaya devam

edecek. Diğer yandan büyük teknoloji ve çip üreticisi şirket

hisseleri gün boyunca realizasyonlara sahne oldu. Nvidia

hisseleri yaklaşık %3 değer kaybederken, Advanced Micro

Devices ve Broadcom hisseleri de %4'ten fazla değer

kaybetti. Palantir'in hisseleri yaklaşık %9 düşerek S&P 500'ün

en kötü performans göstereni olurken; Tesla, Meta Platforms

ve Netflix gibi diğer büyük teknoloji şirketleri de baskı

altındaydı. Teknoloji sektörü cephesinde öne çıkan

realizasyonların, piyasalarda yapay zeka temasının

soluklandığını gösterdiğini söyleyebiliriz. Bu çerçevede

Nasdaq endeksinin Nisan ayından bu yana kaydettiği %40'ı

aşan yükselişinin ardından, piyasanın en son ekonomik

veriler ve beklenen Fed politikası etrafında yeniden

dengelenmesiyle tarihsel olarak duraklama göstermesi

normal olarak değerlendiriliyor. Alımların kar marjlarını ve

verimliliği artırmak için yapay zekayı kullanma becerisi

gösteren şirketlere kaydıkça, potansiyel rotasyon ve daha

yoğun yatırımcı ilgisi kalıcı bir yükselişi destekleyebileceği;

ancak kısa vadede bir düşüşün muhtemel olduğu belirtiliyor.

Tahvil faizleri cephesinde, piyasalar için bir dönem noktası

olabileceği düşünülen Jackson Hole Sempozyumu öncesinde

ABD 2 yıllıkları %3,75 seviyesine hafif gerilerken, 10 yıllıklar

%4,31 seviyesine düşüş gösterdi. Faiz patikasına ilişkin

beklentiler, Fed'in gelecek ay faiz oranlarını 25 baz puan

düşürme olasılığının %86,8 olduğunu ve yılsonuna kadar iki

indirimin tamamen fiyatlandırıldığını gösteriyor. S&P 500

endeksi %0,59 düşüşle 6.411,37, Nasdaq endeksi de %1,46

düşüşle 21.314,95 puandan kapandı. Dow Jones endeksi ise

Home Depot hissesindeki değer kazançlarının desteğinde

%0,02’lik ılımlı artışla 44.922,27 puandan günü tamamladı.

Bugün ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarında da ABD cephesinde öne çıkan

sektörel rotasyonun yanı sıra bölge özelindeki gelişmelerin

etkisiyle satıcılı seyir görülüyor. Teknoloji sektörü hisselerinde

öne çıkan realizasyonlarla, geçtiğimiz günlerde Intel’e 2 mlr

dolar yatırım yapacağını açıklayan Softbank Group’un

hisseleri bu sabah %10’a yakın değer kaybetti. Diğer yandan,

bu sabah Japonya’da dış ticaret dengesi verisi açıklandı.

Veriye göre Temmuz ayında ülkenin ihracatları yıllık bazda

%2,6 düşüşle son dört yılın en sert gerilemesini kaydetti. Söz

konusu düşüş hem piyasa beklentisinin hem de Haziran’da

görülen %0,5’lik düşüşün oldukça üzerinde gerçekleşti.

İthalatlarda ise %7,5 ile beklentilere göre nispeten daha hafif

gerileme söz konusu. Ancak Haziran ayındaki %0,2’lik artışa

göre belirgin bir düşüş yaşandığını gözlemliyoruz. Bu

çerçevede ülkenin dış ticaret dengesi düzeltilmiş bazda 303

mlr yen ile piyasa beklentisinin oldukça üzerinde açık verdi.

Söz konusu veri, ABD’nin korumacı politikalarının Japonya

ekonomisi üzerindeki aşağı yönlü riskleri artırdığını

gösteriyor. Çin cephesinde de bu sabah gösterge kredi faiz

oranı verileri takip edildi. 1 yıllık ve 5 yıllık oranlarda piyasa

beklentisiyle paralel olarak sırasıyla %3 ve %3,5 seviyeleri

sürdürüldü. ABD vadelilerinde bu sabah satıcılı seyir hakim.

Bugün ABD’de konut başlangıçları ve inşaat izinleri verileri

takip edilecek. Temmuz ayı konut başlangıçları verisinin aylık

bazda %2,4 düşüşle 1,29 mn seviyesine gerilemesi

bekleniyor. Temmuz ayı inşaat izinleri verisinin de aylık bazda

%0,2 gerileme kaydederek 1,39 mn seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor. Euro Bölgesi cephesinde de cari

denge verisi izlenecek. Haziran ayı verisinin 32,3 mlr euro

fazla olarak gerçekleşmesi bekleniyor.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, Philadelphia

Fed iş görünümü, öncü endeks, mevcut konut satışları ve

PMI verileri takip edilecek. 16 Ağustos haftasına ilişkin

haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisinin 226k seviyesinde

gerçekleşmesi bekleniyor. Philadelphia Fed iş görünümü

Ağustos ayı verisinin aylık bazda 9,2 puan düşüşle 6,7’ye

gerilemesi bekleniyor. Öncü endeks Temmuz ayı verisinin 0,2

puan artışla %-0,1’e yükselmesi, mevcut konut satışlarının da

aylık bazda %0,3 düşüşle 3,92 mn’a gerilemesi tahmin

ediliyor. PMI verileri cephesinde Ağustos ayı öncü imalat

verisinin aylık bazda 0,1 puan düşüşle 49,7’ye, hizmet

verisinin de 1,5 puan düşüşle 54,2’ye gerilemesi bekleniyor.

Bu arada yarın ABD’de Kansas City Fed tarafından

düzenlenecek olan Jackson Hole Sempozyumu başlayacak.

21–23 Ağustos 2025 tarihlerinde “Geçiş Sürecinde İşgücü

Piyasaları: Demografi, Üretkenlik ve Makroekonomik Politika”

temasıyla gerçekleştirilecek olan etkinlikte merkez bankası

üyelerinin faiz oranları ve ekonominin gidişatı hakkındaki

görüşleri yakından değerlendirilecek. Fed Başkanı Powell'ın

son yıllarda piyasayı hareketlendiren politika açıklamaları

yapmak için kullandığı bu toplantı, bu kez de politika

belirsizliğinin yüksek olduğu bir döneme denk gelmesinden

dolayı büyük önem taşıyor. Powell'ın Cuma günü Fed'in yeni

politika çerçevesini, yani enflasyon ve istihdam hedeflerine

ulaşmak için kullanacağı stratejiyi açıklaması bekleniyor. Söz

konusu açıklamalar, Eylül ayı FOMC toplantısı öncesinde

Fed'in görüşleri hakkında bazı ipuçları da verecektir. Euro

Bölgesi’nde de PMI ve tüketici güveni verileri takibimizde

olacak. İmalat PMI verisinin aylık bazda 0,3 puan düşüşle

49,5 seviyesine, hizmet verisinin de 0,2 puan düşüşle 50,8

seviyesine gerilemesi bekleniyor. Beklentiler, hizmet

sektöründeki pozitif ayrışmanın 41. aya taşınacağına işaret

ediyor. Tüketici güveni Ağustos ayı verisinin ise aylık bazda

değişim göstermeyerek -14,7 seviyesindeki seyrini

sürdürmesi bekleniyor. Asya cephesinde, Japonya’da da PMI

verileri izlenecek.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 44,922.3 0.02% -0.05% 0.61% 5.59%

Nasdaq 21,315.0 -1.46% -1.42% 3.32% 10.38%

S&P 500 Vadeli* 6,411.0 -0.87% -0.87% 1.42% 7.96%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,423.1 0.45% 0.26% -0.14% 22.67%

FTSE 100 9,189.2 0.34% 0.55% 2.38% 12.43%

MSCI Europe 2,474.6 0.76% 0.42% 0.73% 23.55%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,731.3 0.11% 0.93% 6.31% 11.32%

Kospi 3,125.3 -0.83% -3.11% -1.82% 30.25%

Hong Kong* 24,987.0 -0.54% -1.12% 3.99% 24.56%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,743.8 0.12% 1.42% -1.74% 4.61%

IDX Composite - Endonezya 7,901.8 0.49% 0.04% 12.80% 11.61%

TAIEX - Tayvan 23,631.7 -2.96% -2.89% 4.14% 2.59%

MSCI GOU Asya 701.9 -0.08% 0.05% 3.46% 17.57%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 10,962.0 0.30% 0.84% 6.10% 11.51%

WIG - Polonya 111,227.5 1.20% 1.70% 6.01% 39.77%

Prag SE - Prag 2,317.5 0.06% -0.20% 6.18% 31.66%

S&P/BMV IPC - Meksika 58,462.8 0.25% 0.24% 3.04% 18.07%

Merval - Arjantin 2,092,206 -4.83% -4.40% 1.13% -17.42%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,003.8 0.58% 1.24% -1.71% 25.42%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,881.7 -0.04% 0.44% -3.50% -9.59%

FTSE/JSE All - Endonezya 101,196.2 0.05% -0.74% 3.94% 20.34%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,150.9 0.36% 0.41% 5.51% 19.23%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 40.8892 40.8697 -0.05%

€/$ 1.1674 1.1637 -0.32%

$/¥ 147.63 147.51 -0.08%

Altın 3,322.9 3,318.46 -0.13%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 19/08/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 159.2 -1.43% -1.53% -11.2% 9.2%

Türkiye 5 Yıllık 268.5 -0.31% -0.50% -6.9% 1.3%

Türkiye 10 Yıllık 110.4 -3.17% -3.29% -15.8% -68.8%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 10,962.0 15,740.0 14,240.9

Günlük Değ. 0.30% 0.10% -0.07%

Haftalık Değ. 0.84% -0.69% 1.21%

Yıllık Değ. 11.51% 8.14% 9.09%

Hacim (milyar TL) 128.6 17.2 76.9

Günlük Değ. 8.34% 31.60% 13.58%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 97.8 22.1 43.5

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 31.46% -22.39% 76.65%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Dün piyasalarda neler oldu?

Dün BIST 100 endeksi güne %0,28 artışla 10.960,78 puandan

başladı. Açılışın ardından 10.993,61 seviyesine kadar

yükselen endeks, ilerleyen saatlerde öne çıkan

realizasyonlarla 10.915,63 seviyesini test ettikten sonra %0,30

artışla 10.962,02 seviyesinden kapandı. Bankacılık endeksi

%0,10 artarken, sanayi endeksi %0,07 düşüş gösterdi. Günlük

işlem hacmi 128,59 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel cephede öne çıkan satıcılı görünümün etkisiyle

endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün veri akışı sakin seyredecek.

Gelecek gündemde neler var?

Yarın yurt içinde tüketici güveni verisi izlenecek. Hatırlanacağı

üzere Temmuz ayı verisi aylık bazda 1,55 puan düşüşle 83,52

seviyesinde gerçekleşmişti. Cuma günü de yabancı turist

girişleri verileri takibimizde olacak. Hatırlanacağı üzere

Haziran ayı verisi yıllık bazda %1,5 gerilemişti.

Küresel cephede öne çıkan satıcılı görünümün etkisiyle endeksin güne temkinli başlangıç yapacağını

tahmin ediyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, veri akışının zayıf olduğu günde tahvil piyasaları

yatay seyir izledi. Gün içinde ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi

%4,31, Almanya 10 yıllık gösterge tahvil faizi %2,76 seviyesinden

işlem gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 268 bp’dan işlem

görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi %6,79

seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Dolar’ı karşısında karışık

seyir izledi. Dolar Endeksi 98,113 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1668 seviyesinden işlem gördü. Dolar / TL spot kuru ise

40,88 seviyesinde işlem gördü.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında yatay seyir izledi. Temmuz

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi %39,96, 10 yıllık

gösterge tahvilin faizi ise 11 bp azalışla %31,30 seviyesine geriledi.

İşlemler, özellikle Haziran 2027 vadeli TLREF’e Endeksli tahvil ile

Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvillerde yoğunlaştı. BİST

Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem hacmi 11,9 milyar TL’ye geriledi.

Hazine, dün Temmuz 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin yeniden

ihracıdan %53,72 ortalama yıllık bileşik faizle 67 milyar 747 milyon

TL ve Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracıdan

%36,12 ortalama yıllık bileşik faizle 74 milyar 165 milyon TL

borçlandı.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,79 -0,02 -0,04 -0,66

ABD 4,31 -0,03 -0,02 -0,27

İngiltere 4,74 0,00 0,04 0,17

Almanya 2,76 -0,02 -0,02 0,39

Fransa 3,44 -0,01 -0,03 0,24

İspanya 3,32 -0,01 -0,03 0,26

İtalya 3,58 -0,01 -0,01 0,06

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 40,88 0,04 0,20 15,69

G. Afrika Randı 17,65 0,18 0,23 -6,37

Rus Rublesi 80,35 0,12 0,26 -24,02

Meksika Pesosu 18,81 0,17 0,45 -9,66

Kore Wonu 1.390 0,08 0,09 -5,88

Hindistan Rupee 87,00 -0,33 -0,58 1,69

Endonezya Rupiah 16.235 0,50 0,50 0,90

Macar Forinti 337,19 -0,38 -0,12 -15,14

Brezilya Reali 5,48 0,75 1,42 -11,43

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,69

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

43,00



Yurt İçi Haberler

Hazine, 4 yıl vadeli TLREF'e endeksli ve 5 yıl vadeli sabit

kuponlu tahvil ihracı gerçekleştirdi. TLREF'e endeksli ihalede

net satış 27,71 milyar TL olurken, satışların nominal tutarı

27,28 milyar -TL olarak belirlendi. İhaleye katılanlar 179,06

milyar TL teklif verdi. İhalede dönemsel bileşik faiz en düşük

yüzde 23,78, ortalama faiz yüzde 23,98, en yüksek yüzde

24,05 olarak belirlendi. Tahvilin minimum fiyatı 101.330 TL,

ortalama fiyatı 101.548 TL seviyesinde oluştu. Yeniden satışa

çıkan, 6 ayda bir kupon ödemeli tahvilin valörü 20 Ağustos

2025 Çarşamba olurken, geri ödeme tarihi 4 Temmuz 2029.

Toplam 68 milyar 352,2 milyon TL teklifin geldiği sabit

kuponlu tahvil ihalesinde net satış 40 milyar 665,4 milyon TL,

satışların nominal tutarı 38 milyar 786,2 milyon TL oldu.

İhalede bileşik faiz en düşük yüzde 35,96, ortalama yüzde

36,12, en yüksek yüzde 36,12 olarak gerçekleşti; basit faiz

ortalama yüzde 33,34 seviyesinde geldi. Yeniden satışa çıkan

tahvilin minimum fiyatı 104 bin 628 TL, ortalama fiyatı 104 bin

845 TL seviyesinde oluştu. Tahvil ihalesinde satılan kağıtlar

20 Ağustos 2025 Çarşamba günü ihraç edilecek. Yeniden

ihraç edilen 6 ayda bir kupon ödemeli tahvilin geri ödeme

tarihi 10 Temmuz 2030.

Ulaştırma ve Altyapı Bakanımız Sayın Uraloğlu, 5G için

Ekim ayında ihalesini yapıp 2026 yılında ilk sinyalin

alınabileceğini belirtti.

Türkiye’nin net Uluslararası Yatırım Pozisyonu 2025 yılı

Haziran ayı itibarıyla %2,8 oranında artarak 329,4 milyar

dolar açık olarak gerçekleşti. Haziran ayı itibariyla Türkiye'nin

yurt dışı varlıkları, 2025 yılı 1. çeyrek dönemi sonuna göre

%0,5 oranında azalışla 362,9 milyar dolar, yükümlülükleri ise

%1,0 oranında artışla 692,3 milyar dolar olarak gerçekleşti.

Dış Ticaret işlemlerinden kaynaklanan ihracat alacakları %5,9

oranında artarak 56,0 milyar dolar olurken, bankaların

yabancı para cinsinden varlıkları da %4,0 oranında artarak

46,9 milyar dolar olmuştur. Varlık kalemleri bir önceki çeyrek

sonuna göre incelendiğinde, doğrudan yatırımlar kalemi %3,4

oranında artarak 69,8 milyar dolar ve diğer yatırımlar kalemi

ise %1,7 oranında artarak 138,8 milyar dolar olarak

gerçekleşmiştir. Rezerv varlıklar kalemi %4,2 oranında

azalarak 149,9 milyar dolar olmuştur. Yükümlülükler altında

Hazine’nin DİBS yükümlülükleri %23,4 oranında azalarak

12,1 milyar dolar olmuştur. Bir önceki çeyreğe göre

incelendiğinde, doğrudan yatırımlar kalemi, döviz kurlarındaki

yükselişin etkisiyle, 2025 yılı 1.çeyrek dönemine göre %0,9

oranında azalışla 204,4 milyar dolar seviyesinde

gerçekleşmiştir. Portföy yatırımları kalemi %2,9 oranında

azalarak 116,7 milyar dolar ve diğer yatırımlar kalemi %3,4

oranında artarak 371,2 milyar dolar seviyesinde

gerçekleşmiştir.

TÜİK'in Hanehalkı İşgücü Araştırması sonuçlarına göre; 15

ve daha yukarı yaştaki kişilerde işsiz sayısı 2025 yılı II.

çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 106.000 kişi artarak 3 mn

kişi oldu. İşsizlik oranı ise 0,3 puanlık artış ile yüzde 8,6

seviyesinde gerçekleşti. İşsizlik oranı erkeklerde yüzde 7,

kadınlarda yüzde 11,6 olarak tahmin edildi. Cumhurbaşkanı

Yardımcımız Sayın Yılmaz işsizlik verilerini değerlendirerek,

görünümün OVP'de öngörülerinden daha iyi olduğunu belirti.

Yurt Dışı Haberler

UBS analistleri yayımladıkları raporda, Mart 2026 sonu

tahminini 100 dolar artırarak ons başına 3.600 dolara,

Haziran sonu tahminini ise 200 dolar artırarak ons başına

3.700 dolara çıkardığını ifade etti. Analistler, 2025 yıl sonu

tahmininin ise ons başına 3.500 dolar olarak korunduğunu,

Eylül 2026 sonu tahminini ise ons başına 3.700 dolarda sabit

kalacağını ifade etti. ABD’de trendin altında seyreden

büyüme ve “yapışkan” enflasyonun bir araya gelmesiyle

Fed’in faiz indirimine gitmesinin doları ve reel getirileri

düşüreceği belirtildi. Küresel altın talebinin ise bu yıl %3

artarak 4.760 tona ulaşması öngörülüyor. Bu, 2011’den bu

yana en yüksek seviye olacak.

ABD Başkanı Donald Trump, Rusya-Ukrayna Savaşı'nda

barış sürecine ilişkin Ukrayna'nın "asla NATO'nun parçası

olmayacağını yineledi.

Çin Dışişleri Bakanı Vang Yi ve Hindistanlı mevkidaşı

Subrahmanyam Jaishankar, 5 yıl aranın ardından iki ülke

arasındaki direkt uçuşların ve sınır ticaretinin yeniden

açılması konusunda uzlaşmaya vardı.

Apple, iPhone üretiminde Çin' olan bağımlığını azaltmak için

Hindistan'daki 5 fabrikada üretimini artırıyor. Konuya yakın

kaynaklara göre gelecek ay tanıtılacak dört iPhone 17

modelinin tamamının Hindistan'da üretilmesiyle ilk defa tüm

yeni modeller Hindistan'da üretilmiş olacak

ABD Ticaret Bakanı Howard Lutnick’in, ülkede fabrika

kurmak için CHIPS Yasası fonu alan çip üreticilerinde federal

hükümetin hisse sahibi olmasını değerlendirdiği belirtildi.

İsviçre, 'kirli para' için bir sığınak olma itibarından kurtulmak

amacıyla, yolsuzluk suçlularını hedef alan ve çalıntı varlıkları

geri kazandırmayı amaçlayan İngiltere liderliğindeki

uluslararası görev gücüne katılmayı düşündüğünü açıkladı.

Irak Başbakanı, Irak'ın ABD'li Chevron ile dört arama

bloğundan oluşan bir projenin yanı sıra diğer üretici petrol

sahalarının geliştirilmesini içeren ilkesel bir anlaşma

imzaladığını açıkladı.

Wall Street Journal'ın haberine göre, Tesla CEO'su Elon

Musk, üçüncü bir siyasi parti kurma planlarını sessizce askıya

aldı ve müttefiklerine şirketlerine odaklanmak istediğini

söyledi.



Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Doğanlar Mobilya (DGNMO, Negatif): Doğanlar Mobilya, 2Ç25’te 424 mn TL’lik net zarar beklentimizden daha yüksek 898 mn

TL net zarar açıkladı. Beklentimizin üzerinde gerçekleşen net zararda, beklentimizden daha zayıf operasyonel karlılık, net

finansman giderindeki artış ve net parasal pozisyon kazancının beklentimizden daha düşük gerçekleşmesi etkili oldu. 2Ç24’te

361,8 mn TL seviyesinde gerçekleşen net finanman gideri, 2Ç25’te 755,5 mn TL’ye yükseldi. Öte yandan, TMS 29 uygulaması

kapsamında geçen yıl aynı dönemde 137 mn TL seviyesinde gerçekleşen net parasal kazanç, 2Ç25’te 23 mn TL’ye geriledi

(1Ç25: 573 mn TL). Kredi koşullarındaki sıkılaşmanın tüketici talebinde yarattığı zayıflama, yılın ikinci çeyreğinde de devam

ederek, ciro tarafındaki gerilemede etkili oldu. 2Ç25’te Doğanlar Mobilya’nın konsolide satış gelirleri, yıllık bazda %11,8 düşüşle

3,18 mlr TL ile kurum beklentimiz olan 3,31 mlr TL’nin hafif altında gerçekleşti. Net borç pozisyonu, yıllık bazda %28,2, çeyreksel

bazda %2,3 artarak 4,63 mlr TL’ye yükseldi. Öte yandan Doğanlar Mobilya, geçen yıl aynı dönemde kaydettiği 472,1 mn TL’lik

FAVÖK performansının aksine, 2Ç25’te 161,6 mn TL operasyonel zarar kaydetti. Operasyonel zarar kaydedilmesinde, brüt kar

marjında yıllık bazda kaydedilen 16,7 puanlık gerileme ve faaliyet giderlerinin/satışlara oranında görülen yıllık 3,9 puanlık artış

etkili oldu. Faaliyet giderlerinin/satışlara oranı %33,2 seviyesinde gerçekleşti. Özetle; hem operasyonel zarar kaydedilmesi hem

de beklentimizden daha yüksek net zarar kaydedilmesi nedeniyle açıklanan finansal sonuçların hisse performansına etkisini

‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Türk Hava Yolları (THYAO, Pozitif): Şirket, daha önce yaptığı açıklamada Air Europa’daki azınlık payların devralınmasına

yönelik bağlayıcı bir teklif sunduğunu duyurmuştu. İletilen bu teklifin Air Europa tarafından kabul edildiği açıklandı. İşlemin büyük

çoğunluğunun sermaye artışı şeklinde 300 milyon Euro'luk bir yatırımı içermekte olduğu, edinilecek azınlık pay oranının ise

kapanış sürecinde yapılacak teknik ve finansal düzeltmeler sonrasında netleşeceği belirtildi. İlgili sürecin yaklaşık 6–12 ay

içerisinde tamamlanmasını öngörülüyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DGNMO F/K ---

Cari Fiyat (TL) 7,91 FD/FAVÖK 42,4

52H En Yüksek (TL) 10,41 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 5,62 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 2.768,5 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 67,8 S1H 6,2%

Halka Açıklık Oranı (%) 57% S1A 13,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 5,4%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -30,9%

3A Hacim (mn TL) 25,9 YB -30,4%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu THYAO F/K 4,6

Cari Fiyat (TL) 338,50 FD/FAVÖK 5,6

52H En Yüksek (TL) 339,50 FD/Satışlar 1,0

52H En Düşük (TL) 249,20 PD/DD 0,6

Piyasa Değeri (mn TL) 467.130,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 11.446,9 S1H 5,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 50% S1A 11,4%

Endeks Payı (BIST100) 7,3% S3A 3,7%

Temettü Verimi 1,7% S1Y 6,5%

3A Hacim (mn TL) 8.676,1 YB 10,5%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

İndeks Bilgisayar (INDES, Negatif): Şirketin net satış gelirleri 2Ç25’te yıllık bazda %4,8 artışla 17,11 mlr TL seviyesinde, kurum

beklentimizin ve sınırlı sayıda katılımcının oluşturduğu ortalama piyasa beklentisinin %4,1 altında gerçekleşti. Bu dönemde şirketin

brüt karlılığı yıllık bazda %19,3 artarken, operasyonel giderleri %36,9 yükseliş kaydetti. Amortisman giderleri ise geçen yılın aynı

dönemindeki 17,59 mn TL’den 37,82 mn TL seviyesine yükseldi (yıllık bazda %115 artış). Amortismanlarda görülen belirgin

yükselişin etkisiyle şirketin FAVÖK’ü yıllık bazda %11,1 artış kaydederek 467 mn TL seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan rakam

kurum beklentimizin %26,4, sınırlı sayıda katılımcının oluşturduğu ortalama piyasa beklentisinin %15,6 altında gerçekleşti. Bu

çerçevede şirketin FAVÖK marjı bu dönemde 0,2 puan artışla %2,7 seviyesine hafif yükseldi. 2Ç25 döneminde Indeks Bilgisayar’ın

net karı yıllık bazda %10,3 düşüşle 112 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %26,2, sınırlı sayıda katılımcının oluşturduğu

ortalama piyasa beklentisinin de %129,4 üzerinde gerçekleşti. Net kardaki gerileme, net finansal giderlerdeki artışa ek olarak,

şirketin geçen yılın aynı döneminin aksine 30 mn TL tutarında net parasal pozisyon zararı kaydetmesinden kaynaklandı (2Ç24’te 26

mn TL tutarında net parasal pozisyon karı kaydedilmişti.). Ayrıca, 2Ç25 döneminde şirketin net nakdi 2Ç24’teki 465 mn TL’den 454

mn TL’ye geriledi (yıllık bazda %2,4 düşüş). Indeks Bilgisayar’ın beklentilerin altında operasyonel karlılığa işaret eden 2Ç25

finansal sonuçlarının hisse performansına etkisini ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Doğuş Otomotiv (DOAS, Sınırlı Negatif): Şirketin cirosu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre beklentilere

paralel %14,4 artışla 60.140 mn TL’ye yükseldi. Artan maliyet baskısının etkisiyle brüt kar marjı 8,2 puan düşüşle %11,0’a

geriledi. Piyasa ortalama beklentisinin 4.813 mn TL olduğu FAVÖK 2Ç’de yıllık %44,2 düşüşle 3.944 mn TL, FAVÖK marjı ise

6,9 puan düşüşle %6,6 seviyesinde gerçekleşti. Geçen senenin aynı döneminde 392,9 mn TL olan net finansman gideri bu yıl

2.234 mn TL’ye yükseldi. Net kar yıllık bazda %21,5 düşüşle 2.116 mn TL’ye geriledi. Ortalama piyasa beklentisi 1.824 mn TL’de

bulunuyordu. Operasyonel performanstaki zayıflama ve artan finansman gideri net karı baskılayan unsurlar arasında yer aldı.

Şirket yıl sonunda Škoda hariç satış adedinin 130 binin üzerinde, yatırım harcamalarının ise 5,7 mlr TL olmasını bekliyor.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu INDES F/K 24,0

Cari Fiyat (TL) 8,08 FD/FAVÖK 2,6

52H En Yüksek (TL) 8,60 FD/Satışlar 0,1

52H En Düşük (TL) 5,88 PD/DD 1,1

Piyasa Değeri (mn TL) 6.060,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 148,5 S1H 0,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 61% S1A 5,2%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A -4,8%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -7,3%

3A Hacim (mn TL) 44,0 YB -5,9%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu DOAS F/K 13,8

Cari Fiyat (TL) 204,30 FD/FAVÖK 6,3

52H En Yüksek (TL) 220,51 FD/Satışlar 0,3

52H En Düşük (TL) 148,48 PD/DD 0,7

Piyasa Değeri (mn TL) 44.946,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 1.101,4 S1H 5,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 39% S1A 3,1%

Endeks Payı (BIST100) 0,5% S3A -12,4%

Temettü Verimi 15,8% S1Y -7,4%

3A Hacim (mn TL) 376,5 YB 8,1%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): Şirketin cirosu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %18,3 düşüşle

34.614 mn TL’ye geriledi. Satış gelirlerindeki azalmanın etkisiyle brüt kar marjı 8,9 puan düşüşle %14,8’e geriledi. Şirket 2Ç’de

535,9 mn TL FAVÖK zararı açıkladı. Geçen yıl aynı dönemde FAVÖK 4.395 mn TL’de bulunuyordu. Net finansman giderleri 4.275

mn TL’ye (2Ç24: 3.918 mn TL) yükseldi. Ana ortaklık net dönem zararı 2Ç25’te 7.259 mn TL oldu. Şirket geçen yılın aynı

döneminde 1.298 mn TL net zarar açıklamıştı. Her anlamda zayıf finansal sonuçların hisse performansına yansımasını ‘negatif’

olarak değerlendiriyoruz.

Sasa Polyester (SASA, Negatif): Şirketin cirosu yılın ikinci çeyreğinde bir önceki yılın aynı dönemine göre %13,5 düşüşle

12.796 mn TL’ye geriledi. Satış gelirlerindeki azalmanın etkisiyle brüt kar marjı 7,3 puan düşüşle %9,4’e geriledi. FAVÖK

2Ç25’te yıllık %56,2 düşüşle 1.157 mn TL, FAVÖK marjı ise 8,8 puan düşüşle %9,0 seviyesinde gerçekleşti. Geçen senenin aynı

döneminde 3.299 mn TL olan net finansman gideri bu yıl 24.235 mn TL’ye yükseldi. Ana ortaklık net dönem zararı 2Ç25’te

10.343 mn TL oldu. Şirket geçen yılın aynı döneminde 2.827 mn TL net kar açıklamıştı. Zayıf finansal sonuçların hisse

performansına yansımasını ‘negatif’ olarak değerlendiriyoruz.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu VESTL F/K ---

Cari Fiyat (TL) 38,52 FD/FAVÖK 54,3

52H En Yüksek (TL) 75,80 FD/Satışlar 0,7

52H En Düşük (TL) 31,32 PD/DD 0,3

Piyasa Değeri (mn TL) 12.921,8 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 316,6 S1H 1,7%

Halka Açıklık Oranı (%) 45% S1A -2,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,2% S3A -21,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -54,0%

3A Hacim (mn TL) 235,7 YB -57,5%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu SASA F/K ---

Cari Fiyat (TL) 4,27 FD/FAVÖK 66,4

52H En Yüksek (TL) 5,20 FD/Satışlar 7,5

52H En Düşük (TL) 2,76 PD/DD 1,4

Piyasa Değeri (mn TL) 187.092,7 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 4.584,7 S1H 28,9%

Halka Açıklık Oranı (%) 23% S1A 29,0%

Endeks Payı (BIST100) 1,3% S3A 4,6%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -25,5%

3A Hacim (mn TL) 1.821,5 YB -6,6%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.66x 5.45x

Maksimum 11.36x 11.36x

Ortalama 9.97x 7.86x

Minimuma Uzaklık 2.57x 5.79x

Maksimuma Uzaklık -0.13x -0.13x

Performans 25.6% 72.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %11; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %30 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11.23x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.05x 0.99x

Maksimum 1.43x 1.64x

Ortalama 1.28x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.32x 0.38x

Maksimuma Uzaklık -0.06x -0.26x

Performans 29.7% -1.4%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.37x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %7; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %3.9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.19x 7.93x

Maksimum 17.58x 17.58x

Ortalama 15.76x 11.89x

Minimuma Uzaklık 3.14x 9.40x

Maksimuma Uzaklık -0.26x -0.26x

Performans 6.6% 71.5%

17.33x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %9; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31.4 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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XUSIN - MSCI GOÜ (sağ eksen) Ortalama

+2stdev +1stdev

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -33.7 -33.7

Maksimum -23.3 0.7

Ortalama -27.3 -14.4

Minimuma Uzaklık 7.1 7.1

Maksimuma Uzaklık -3.3 -27.3

Performans 8.3% 15.2%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 0.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 12.1 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-26.55

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -38.0 -38.0

Maksimum -18.8 7.5

Ortalama -27.3 -14.4

Minimuma Uzaklık 13.5 13.5

Maksimuma Uzaklık -5.7 -32.1

Performans 5.2% 14.9%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 2.8 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 10.2 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-24.6

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -25.1 -25.1

Maksimum -8.8 4.5

Ortalama -17.4 -7.8

Minimuma Uzaklık 16.3 16.3

Maksimuma Uzaklık 0.0 -13.3

Performans 9.5% 14.6%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

18Ağustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylık) Haziran 0,2% 0,6%

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz - 32,8%

18 Ağustos 10:00 Türkiye Konut Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz - 2,0%

18 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2

18 Ağustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet İşletme Faaliyeti Ağustos - -9,3

18 Ağustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasası Endeksi Ağustos 34 33

19 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 32,3

19 Ağustos 12:00 ABD Konut Başlangıçları Temmuz 1,29 mn 1,32 mn

19 Ağustos 12:00 ABD Konut Başlangıçları (Aylık) Temmuz -2,4% 4,6%

19 Ağustos 12:00 ABD İnşaat İzinleri (Öncü) Temmuz 1,39 mn 1,39 mn

19 Ağustos 12:00 ABD İnşaat İzinleri (Öncü, Aylık) Temmuz -0,2% -'0,1%

20 Ağustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1

20 Ağustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Düzeltilmiş, Milyar Yen) Temmuz -81,4 -235,5

20 Ağustos 02:50 Japonya İhracattaki Değişim (Yıllık) Temmuz -2,1% -0,5%

20 Ağustos 02:50 Japonya İthalattaki Değişim (Yıllık) Temmuz -10,0% 0,3%

20 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Aylık) Haziran -0,6% -0,6%

20 Ağustos 02:50 Japonya Çekirdek Makine Siparişleri (Yıllık) Haziran 4,6% 4,4%

20 Ağustos 04:00 Çin 1 Yıllık Gösterge Kredi Oranı 20 Ağustos 3,0% 3,0%

20 Ağustos 04:00 Çin 5 Yıllık Gösterge Kredi Oranı 20 Ağustos 3,5% 3,5%

20 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Final, Aylık) Temmuz - 0,0%

20 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi TÜFE (Final, Yıllık) Temmuz - 2,0%

20 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Çekirdek TÜFE (Final, Yıllık) Temmuz - 2,3%

20 Ağustos 14:00 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 15 Ağustos - 10,9%

20 Ağustos 18:00 ABD FED Üyesi Wallers'in Konuşması - - -

20 Ağustos 21:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları 30 Temmuz - -

20 Ağustos 22:00 ABD FED Üyesi Bostic'in Konuşması - - -

21 Ağustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -

21 Ağustos 03:30 Japonya İmalat PMI (Öncü) Temmuz - 48,9

21 Ağustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Öncü) Temmuz - 53,6

21 Ağustos 09:00 Japonya Makine Araçları Siparişleri (Final, Yıllık) Temmuz - 3,6%

21 Ağustos 10:00 Türkiye Tüketici Güveni Ağustos - 83,5

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi İmalat PMI (Öncü) Ağustos - 49,8

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi Hizmet PMI (Öncü) Ağustos - 51,0

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyeti (Aylık) Haziran - -1,7%

21 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi İnşaat Faaliyeti (Yıllık) Haziran - 2,9%

21 Ağustos 15:30 ABD Haftalık  İşsizlik Maaşı Başvuruları 16 Ağustos - 224k

21 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 9 Ağustos - 1,95 mn

21 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed İşletme Görünümü Ağustos 8,0 15,9

21 Ağustos 16:45 ABD S&P İmalat PMI (Öncü) Ağustos - 49,8

21 Ağustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Öncü) Ağustos - 55,7

21 Ağustos 17:00 ABD Öncü Endeks Temmuz -0,1% -0,3%

21 Ağustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatları (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93 mn

21 Ağustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatları (Aylık) Temmuz -0,8% -2,7%

21 Ağustos 17:00 Euro Bölgesi Tüketici Güveni (Öncü) Ağustos - -14,7%

22 Ağustos 02:30 Japonya Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 3,1% 3,3%

22 Ağustos 02:30 Japonya Gıda Dışı Ulusal TÜFE (Yıllık) Temmuz 3,0% 3,3%

22 Ağustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -

22 Ağustos 11:00 Türkiye Yabancı Turist Girişleri (Yıllık) Temmuz - -1,5%

22 Ağustos 17:00 ABD Fed Başkanı Powell'in Konuşması - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest





22 Mart 2022

ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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