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ABD piyasalari, tarifeler cephesindeki gelismeler ve teknoloji sektoru hisselerinde 6ne ¢ikan

realizasyonlarin etkisiyle saticili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, tarifeler cephesindeki gelismeler ve
teknoloji sektdrli hisselerinde ©6ne ¢ikan realizasyonlarin
etkisiyle saticili seyir izledi. ABD Ticaret Bakanlidi, ¢elik ve
aliminyum ithalatina uygulanan yiizde 50 guimrik tarifelerinin
kapsamini 407 Uriin kategorisini kapsayacak sekilde
genisletti. Bakanliktan yapilan agiklamaya gore, celik veya
aliminyum kullanilarak dretilmis makineler, ekipmanlar,
vingler, rlzgar tirbin pargalar, tasit parcalari ve mobilya
iskeletleri gibi dranler, celik ve aliminyum tirev Urinleri
listesine dahil edildi. Béylece, 407 uUriin kategorisindeki celik
ve aliminyum igerigine ytuzde 50 oranindaki gimrik vergisi
uygulanacak. Celik ve aliminyum disindaki malzeme
icerikleri ise mevcut diger tarifelere tabi olmaya devam
edecek. Diger yandan buylk teknoloji ve ¢ip Ureticisi sirket
hisseleri glin boyunca realizasyonlara sahne oldu. Nvidia
hisseleri yaklasik %3 deger kaybederken, Advanced Micro
Devices ve Broadcom hisseleri de %4'ten fazla deger
kaybetti. Palantir'in hisseleri yaklasik %9 diserek S&P 500'ln
en kotl performans gostereni olurken; Tesla, Meta Platforms
ve Netflix gibi diger bilyik teknoloji sirketleri de baski

altindaydi. Teknoloji sektéri cephesinde ©6ne c¢ikan
realizasyonlarin, piyasalarda yapay zeka temasinin
soluklandigini  gosterdigini  sdyleyebiliriz. Bu ¢ercevede

Nasdaqg endeksinin Nisan ayindan bu yana kaydettidi %40"
asan yukselisinin ardindan, piyasanin en son ekonomik
veriler ve beklenen Fed politikasi etrafinda yeniden
dengelenmesiyle tarihsel olarak duraklama g0Ostermesi
normal olarak degerlendiriliyor. Almlarin kar marjlarini ve
verimliligi artirmak icin yapay zekayr kullanma becerisi
gosteren sirketlere kaydikga, potansiyel rotasyon ve daha
yogun yatirimci ilgisi kalici bir ytkselisi destekleyebilecegi;
ancak kisa vadede bir dislisin muhtemel oldugu belirtiliyor.
Tahvil faizleri cephesinde, piyasalar igin bir donem noktasi
olabilecegi dislnulen Jackson Hole Sempozyumu 6ncesinde
ABD 2 yilliklar %3,75 seviyesine hafif gerilerken, 10 yilliklar
%4,31 seviyesine dugsUs gosterdi. Faiz patikasina iligkin
beklentiler, Fed'in gelecek ay faiz oranlarini 25 baz puan
distrme olasihginin %86,8 oldugunu ve yilsonuna kadar iki
indirimin tamamen fiyatlandirildigini  gosteriyor. S&P 500
endeksi %0,59 dususle 6.411,37, Nasdaq endeksi de %1,46
disusle 21.314,95 puandan kapandi. Dow Jones endeksi ise
Home Depot hissesindeki deger kazanclarinin desteginde
%0,02’lik 1limli artigla 44.922,27 puandan guni tamamladi.

Bugin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ABD cephesinde 6ne ¢ikan
sektorel rotasyonun yani sira bdlge Ozelindeki gelismelerin
etkisiyle saticili seyir goruluyor. Teknoloji sektdri hisselerinde
one cikan realizasyonlarla, gectigimiz ginlerde Intel’'e 2 mlr
dolar vyatirm yapacagdini aciklayan Softbank Group’un
hisseleri bu sabah %10’a yakin deger kaybetti. Diger yandan,
bu sabah Japonya’da dis ticaret dengesi verisi aciklandi.
Veriye gore Temmuz ayinda ulkenin ihracatlan yillik bazda
%2,6 dususle son dort yilin en sert gerilemesini kaydetti. S6z
konusu dusts hem piyasa beklentisinin hem de Haziran’da
gorulen %0,5’lik dislsin oldukca Uzerinde gerceklesti.
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ithalatlarda ise %7,5 ile beklentilere gére nispeten daha hafif
gerileme s6z konusu. Ancak Haziran ayindaki %0,2’lik artisa
gore belirgin bir dusts yasandigini gozlemliyoruz. Bu
cercevede ulkenin dig ticaret dengesi duzeltiimis bazda 303
mir yen ile piyasa beklentisinin olduk¢a Uzerinde acgik verdi.
S0z konusu veri, ABD’'nin korumaci politikalarinin Japonya
ekonomisi  Uzerindeki asagr yonlu riskleri artirdigini
gOsteriyor. Cin cephesinde de bu sabah gosterge kredi faiz
orani verileri takip edildi. 1 yillik ve 5 yillik oranlarda piyasa
beklentisiyle paralel olarak sirasiyla %3 ve %3,5 seviyeleri
surduruldi. ABD vadelilerinde bu sabah saticili seyir hakim.

Bugin ABD’de konut baslangiglari ve insaat izinleri verileri
takip edilecek. Temmuz ayi konut baslangiglari verisinin aylik
bazda %2,4 dususle 1,29 mn seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Temmuz ayi ingaat izinleri verisinin de aylik bazda
%0,2 gerileme kaydederek 1,39 mn seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde de cari
denge verisi izlenecek. Haziran ayi verisinin 32,3 mir euro
fazla olarak gergeklesmesi bekleniyor.

Gelecek guindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari, Philadelphia
Fed is gorinimd, 6ncl endeks, mevcut konut satiglar ve
PMI verileri takip edilecek. 16 Agustos haftasina iligkin
haftalik issizlik maagi bagvurulari verisinin 226k seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Philadelphia Fed is gorinimi
Agustos ayi verisinin aylk bazda 9,2 puan disusle 6,7’'ye
gerilemesi bekleniyor. Oncii endeks Temmuz ay verisinin 0,2
puan artisla %-0,1’e yikselmesi, mevcut konut satislarinin da
aylik bazda 9%0,3 dusUsle 3,92 mn'a gerilemesi tahmin
ediliyor. PMI verileri cephesinde Agustos ayi oncll imalat
verisinin aylik bazda 0,1 puan duslisle 49,7’ye, hizmet
verisinin de 1,5 puan duslsle 54,2’ye gerilemesi bekleniyor.
Bu arada yarin ABD’de Kansas City Fed tarafindan
diizenlenecek olan Jackson Hole Sempozyumu baslayacak.
21-23 Agustos 2025 tarihlerinde “Gegis Surecinde Isgiicii
Piyasalari: Demografi, Uretkenlik ve Makroekonomik Politika”
temasiyla gergeklestirilecek olan etkinlikte merkez bankasi
Uyelerinin faiz oranlari ve ekonominin gidisati hakkindaki
gorusleri yakindan degerlendirilecek. Fed Baskani Powell'in
son yillarda piyasayl hareketlendiren politika agiklamalari
yapmak i¢in kullandigi bu toplanti, bu kez de politika
belirsizliginin yuksek oldugu bir déneme denk gelmesinden
dolayi blyik énem tasiyor. Powell''n Cuma giinii Fed'in yeni
politika c¢ercevesini, yani enflasyon ve istihdam hedeflerine
ulasmak i¢in kullanacagi stratejiyi agiklamasi bekleniyor. S6z
konusu aciklamalar, Eylil ayr FOMC toplantisi dncesinde
Fed'in gorusleri hakkinda bazi ipuglarn da verecektir. Euro
Bolgesi'nde de PMI ve tiketici glveni verileri takibimizde
olacak. imalat PMI verisinin aylik bazda 0,3 puan digisle
49,5 seviyesine, hizmet verisinin de 0,2 puan dususle 50,8
seviyesine gerilemesi  bekleniyor. Beklentiler, hizmet
sektérindeki pozitif ayrismanin 41. aya tasinacagina isaret
ediyor. Tuketici guveni Agustos ayi verisinin ise aylik bazda
degisim  gostermeyerek  -14,7  seviyesindeki  seyrini
sirdiirmesi bekleniyor. Asya cephesinde, Japonya’da da PMI
verileri izlenecek.

halkyatirim X halkyatirim




Kuresel Piyasalar

}@{
=

IHALKYATIRIM

Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
44,922.3 AL 002% W -005% A 061% & 0 55%%
21,315.0 V¥ -l46% W -142% A 332% A 10.38%
6,411.0 v 08% W -087T% A 142% A& 7.96%

Avrupa Piyasalari

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
24,423.1 A 045% A 026% W -014% A 2267%
9,189.2 A 034% A 055% A 238% A 1243%
2,474.6 AL 076% & 042% A 073% A& 2355%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
3,731.3 A 011% & 093% A 631% A& 1132%
3,125.3 v 083% W -311% W -182% A 3025%
24,987.0 ¥ -054% W -112% A 399% A 24.56%
81,7438 A 012% A 142% W -174% A 461%
7,901.8 A 049% A 004% A 1280% A 1161%
23,631.7 ¥ -29%% W -289% A 414% A 259%

701.9 ¥ -008% & 005% A 346% A 1757%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
10,962.0 A 030% & 084% & 610% & 1151%
111,227.5 A 120% A& 170% A 601% A 39.77%
2,3175 A 006% W -020% A 618% & 3166%
58,462.8 AL 025% & 024% A 304% A 180™%
2,092,206 ¥ 483% W -440% A 113% W -17.42%

3,003.8 A 058% A& 124% W -171% & 2542%
10,881.7 v 004% & 044% W -350% W -9.50%
101,196.2 A 005% W -074% A 394% A 20.34%

6,150.9 A 036% & 041% A& 551% & 1923%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim

f HalkYatirimMenkulDegerler



Yurt Ici Piyasalar |

IHALKYATIRIM

}@{
=

Kuresel cephede 6ne gikan saticili gorinimiun etkisiyle endeksin gune temkinli baslangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin pi larda neler oldu?
un piyasalarda neler oldu BIST Verileri

Dun BIST 100 endeksi giine %0,28 artisla 10.960,78 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
basladi. Acihsin ardindan 10.993,61 seviyesine kadar

yilkselen  endeks, ilerleyen  saatlerde  ©6ne  cikan Kapanis 10,962.0 157400 142409
realizasyonlarla 10.915,63 seviyesini test ettikten sonra %0,30 Giinliik Deg. A 030% A 010% W -0.07%

artisla 10.962,02 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi

. . e L. . T ' 9 - 0, 0
%0,10 artarken, sanayi endeksi %0,07 dists gosterdi. GUnlik Haftalik Deg. A 084% v -069% 4 121%
islem hacmi 128,59 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. A 1151% A 814% & 9.09%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 128.6 17.2 76.9
Giinliik Deg. A 834%  A3160% & 13.58%
Kiresel cephede 6ne g¢ikan saticili goérinimin etkisiyle S
endeksin giine temkinli baslangi¢ yapacagini tanmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 978 221 435
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3146%  W-2239% A 76.65%
Yurt icinde bugtin veri akigi sakin seyredecek.
*Haftalik degisim, énceki haft: son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Gelecek giindemde neler var? giiniine gore degisimi ifade eder.

Yarin yurt iginde tuketici gliveni verisi izlenecek. Hatirlanacagi

Uze_re T_emmuz ayl verisi_ayllk bazda 1_,_55_;_ puan disusle 83,_52
seviyesinde gerceklesmisti. Cuma ginu de yabanci turist

girisleri verileri takibimizde olacak. Hatirlanacagi Uzere Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
Haziran ayi verisi yillik bazda %1,5 gerilemisti. $TL 40.8892 40.8697 v -0.05%
€$ 11674 11637 v -0.32%
S 147.63 14751 v -0.08%
Altin 33229 3,318.46 v -0.13%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 19/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1502 @ -143% @ -153% @ -112% @ 92%
Tiirkiye 5 Yillik 2685 @ -031% @ -050% @ 69% @ 13%
Tiirkiye 10 Yillik 110.4 ® 317% @ -329% @ -158% @ -68.8%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kuresel tarafta, veri akisinin zayif oldugu giinde tahvil piyasalari 10'Yilllk Tahvil Faizleri ($/€/£ [¥

yatay seyir izledi. GiUn i¢inde ABD 10 yillik goésterge tahvil faizi Net Degisim
%4,31, Almanya 10 yillik gosterge tahvil faizi %2,76 seviyesinden Ulkeler N
islem gord. Son(;)e“” Giinliik Haftallk  Ybb
Tl'.'lrkiye‘nin 5 y|II|k Dolar cinsi CDS risk pl’lml 268 bp’dan |$Iem Tiirkiye v 679 -0,02 -0,04 -0,66
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %6,79 ABD v 431 2003 002 -027
seviyesinden islem gordu. ingiltere ¥ 474 000 004 017
Almanya ¥ 276 -0,02 -0,02 0,39
Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i kargisinda karisik Fransa v 344 001 -003 024
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,113 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar ispanya v 33 0,01 003 026
paritesi 1,1668 seviyesinden islem gordu. Dolar / TL spot kuru ise italya v 358 001 -001L 006
40,88 seviyesinde islem gordu.
Yurt i¢i tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz Degisim (%)
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi %39,96, 10 yillik Son Fiyat Giinlik Haftalk  Ybb
gosterge tahvilin faizi ise 11 bp azalisla %31,30 seviyesine geriledi. Trk Lirasi 4 4088 004 020 1569
islemler, 6zellikle Haziran 2027 vadeli TLREF’e Endeksli tahvil ile G. Afrika Randh A 1765 018 028 -637
Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvillerde yogunlasti. BIST ;‘;T(::::'Ff:'sosu : ?g'gi’ 8'15 g'ig '2;’6062
Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 11,9 milyar TL'ye geriledi. Kore Won A 1390 0.08 000 588
. N . , i . . Hindistan Rupee ¥ 87,00 -0,33 -0,58 1,69
Hazme, din Temmuz 2029 vadeli 'I.'LR.EFe. Endeksllltahvmn yemden EndonezyaRupiah 4 16.235 0,50 0,50 0,90
ihracidan %53,72 ortalamg y|II|I$ bilesik faizle 67 mllyar 747 milyon Macar Forinti v 33719 038 012 -1514
TL ve Temmuz 2030 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracidan Brezilya Reali A 548 075 142 -11.43
%36,12 ortalama yillik bilesik faizle 74 milyar 165 milyon TL
boreland.
™
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agrr. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,69
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Tirkiye’nin net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu 2025 yili
Haziran ay itibariyla %2,8 oraninda artarak 329,4 milyar
dolar acik olarak gergeklesti. Haziran ayi itibariyla Turkiye'nin
yurt digi varliklari, 2025 yili 1. ¢eyrek dénemi sonuna gore
%0,5 oraninda azaligla 362,9 milyar dolar, yikamlulikleri ise
%1,0 oraninda artigla 692,3 milyar dolar olarak gerceklesti.
Dis Ticaret islemlerinden kaynaklanan ihracat alacaklari %5,9
oraninda artarak 56,0 milyar dolar olurken, bankalarin
yabanci para cinsinden varliklari da %4,0 oraninda artarak
46,9 milyar dolar olmustur. Varlik kalemleri bir 6nceki ¢ceyrek
sonuna gore incelendiginde, dogrudan yatirimlar kalemi %3,4
oraninda artarak 69,8 milyar dolar ve diger yatirimlar kalemi
ise %1,7 oraninda artarak 138,8 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Rezerv varliklar kalemi %4,2 oraninda
azalarak 149,9 milyar dolar olmustur. Yukumlultukler altinda
Hazine’nin DIBS yukumlalikleri %23,4 oraninda azalarak
12,1 milyar dolar olmustur. Bir 0©nceki ceyrege gore
incelendiginde, dogrudan yatirimlar kalemi, déviz kurlarindaki
yukselisin etkisiyle, 2025 yili 1.ceyrek dénemine goére %0,9
oraninda azaligla 204,4 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmigstir. Portfdy yatinmlari kalemi %2,9 oraninda
azalarak 116,7 milyar dolar ve diger yatinmlar kalemi %3,4
oraninda artarak 371,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

TUIK'in Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15
ve daha yukar yastaki kisilerde igsiz sayisi 2025 yil |II.
ceyreginde bir dnceki geyrege gore 106.000 kisi artarak 3 mn
kisi oldu. igsizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile yiizde 8,6
seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani erkeklerde yiizde 7,
kadinlarda yitizde 11,6 olarak tahmin edildi. Cumhurbaskani
Yardimcimiz Sayin Yilmaz issizlik verilerini degerlendirerek,
gorinumiin OVP'de dngériilerinden daha iyi oldugunu belirti.

Hazine, 4 yil vadeli TLREF'e endeksli ve 5 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihraci gergeklestirdi. TLREF'e endeksli ihalede
net satigs 27,71 milyar TL olurken, satislarin nominal tutar
27,28 milyar -TL olarak belirlendi. ihaleye katilanlar 179,06
milyar TL teklif verdi. Ihalede dénemsel bilesik faiz en diisiik
yuzde 23,78, ortalama faiz ylzde 23,98, en yiksek yuzde
24,05 olarak belirlendi. Tahvilin minimum fiyati 101.330 TL,
ortalama fiyati 101.548 TL seviyesinde olustu. Yeniden satisa
cikan, 6 ayda bir kupon ddemeli tahvilin valéri 20 Adustos
2025 Carsamba olurken, geri 6deme tarihi 4 Temmuz 2029.
Toplam 68 milyar 352,2 milyon TL teklifin geldigi sabit
kuponlu tahvil ihalesinde net satis 40 milyar 665,4 milyon TL,
satiglarin nominal tutari 38 milyar 786,2 milyon TL oldu.
ihalede bilesik faiz en diisiik yuzde 35,96, ortalama yuzde
36,12, en yiksek ytizde 36,12 olarak gerceklesti; basit faiz
ortalama yuzde 33,34 seviyesinde geldi. Yeniden satisa ¢ikan
tahvilin minimum fiyati 104 bin 628 TL, ortalama fiyati 104 bin
845 TL seviyesinde olustu. Tahvil ihalesinde satilan kagitlar
20 Agustos 2025 Carsamba gunii ihrag edilecek. Yeniden
ihra¢ edilen 6 ayda bir kupon 6demeli tahvilin geri 6deme
tarihi 10 Temmuz 2030.

Ulastirma ve Altyapi Bakanimiz Sayin Uraloglu, 5G igin
Ekim ayinda ihalesini yapip 2026 yilinda ilk sinyalin
alinabilecegini belirtti.

Yurt Disi1 Haberler

UBS analistleri yayimladiklari raporda, Mart 2026 sonu
tahminini 100 dolar artirarak ons basina 3.600 dolara,
Haziran sonu tahminini ise 200 dolar artirarak ons basina
3.700 dolara cikardigini ifade etti. Analistler, 2025 yil sonu
tahmininin ise ons basina 3.500 dolar olarak korundugunu,
Eylul 2026 sonu tahminini ise ons basina 3.700 dolarda sabit

kalacagini ifade etti. ABD’de trendin altinda seyreden
buyume ve “yapiskan” enflasyonun bir araya gelmesiyle
Fed'in faiz indirimine gitmesinin dolari ve reel getirileri
dusurecegi belirtildi. Kuresel altin talebinin ise bu yil %3
artarak 4.760 tona ulasmasi 6ngoriliyor. Bu, 2011’den bu
yana en yiksek seviye olacak.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya-Ukrayna Savasi'nda
baris sirecine iligkin Ukrayna'nin "asla NATO'nun pargasi
olmayacagini yineledi.

Cin Disigleri Bakani Vang Yi ve Hindistanli mevkidasi
Subrahmanyam Jaishankar, 5 yil aranin ardindan iki tlke
arasindaki direkt ucguslarin ve sinir ticaretinin yeniden
acllmasi konusunda uzlasmaya vardi.
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Apple, iPhone uretiminde Cin' olan bagimligini azaltmak igin
Hindistan'daki 5 fabrikada uUretimini artiriyor. Konuya yakin
kaynaklara gore gelecek ay tanitilacak doért iPhone 17
modelinin tamaminin Hindistan'da Uretilmesiyle ilk defa tim
yeni modeller Hindistan'da tretilmis olacak

ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick’in, Ulkede fabrika
kurmak icin CHIPS Yasasi fonu alan cip Ureticilerinde federal
hikimetin hisse sahibi olmasini degerlendirdigi belirtildi.

isvigre, 'kirli para’ icin bir siginak olma itibarindan kurtulmak
amaclyla, yolsuzluk suglularini hedef alan ve galinti varliklari
geri  kazandirmayr amaglayan Ingiltere  liderligindeki
uluslararasi gorev giicline katilmayi distindugina agikladi.

Irak Basgbakani, Irak''n ABD'li Chevron ile dort arama
blogundan olusan bir projenin yani sira diger uretici petrol
sahalarinin  gelistiriimesini iceren ilkesel bir anlasma
imzaladigini acikladi.

Wall Street Journal'in haberine goére, Tesla CEO'su Elon
Musk, Gc¢lnci bir siyasi parti kurma planlarini sessizce askiya
aldi ve mittefiklerine sirketlerine odaklanmak istedigini
soyledi.
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Sirket Haberleri

Doganlar Mobilya (DGNMO, Negatif): Doganlar Mobilya, 2C25’te 424 mn TL'lik net zarar beklentimizden daha yiksek 898 mn
TL net zarar agikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net zararda, beklentimizden daha zayif operasyonel karlilik, net
finansman giderindeki artis ve net parasal pozisyon kazancinin beklentimizden daha dusuk gergeklesmesi etkili oldu. 2C24’te
361,8 mn TL seviyesinde gergeklesen net finanman gideri, 2C25'te 755,5 mn TL'ye yiikseldi. Ote yandan, TMS 29 uygulamasi
kapsaminda gecgen yil ayni donemde 137 mn TL seviyesinde gerceklesen net parasal kazang, 2C25’te 23 mn TL'ye geriledi
(1C25: 573 mn TL). Kredi kosullarindaki sikilasmanin tuketici talebinde yarattigi zayiflama, yilin ikinci ¢ceyreginde de devam
ederek, ciro tarafindaki gerilemede etkili oldu. 2C25’te Doganlar Mobilya’nin konsolide satis gelirleri, yillik bazda %11,8 dususle
3,18 mlr TL ile kurum beklentimiz olan 3,31 mlIr TL'nin hafif altinda gerceklesti. Net bor¢ pozisyonu, yillik bazda %28,2, ceyreksel
bazda %2,3 artarak 4,63 mIr TL'ye yiikseldi. Ote yandan Doganlar Mobilya, gecen yil ayni dénemde kaydettigi 472,1 mn TL’lik
FAVOK performansinin aksine, 2C25’te 161,6 mn TL operasyonel zarar kaydetti. Operasyonel zarar kaydedilmesinde, briit kar
marjinda yillik bazda kaydedilen 16,7 puanlik gerileme ve faaliyet giderlerinin/satislara oraninda gorulen yilhk 3,9 puanlik artig
etkili oldu. Faaliyet giderlerinin/satiglara orani %33,2 seviyesinde gerceklesti. Ozetle; hem operasyonel zarar kaydedilmesi hem
de beklentimizden daha yuksek net zarar kaydedilmesi nedeniyle agiklanan finansal sonuglarin hisse performansina etkisini
‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DGNMO F/K
Cari Fiyat (TL) 7,91 FD/IFAVOK 42,4
52H En Yuksek (TL) 10,41 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 5,62 PD/DD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 2.768,5
Piyasa Degeri (mn USD) 67,8 S1H 6,2%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A 13,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 5,4%
Temetti Verimi 0,0 S1Y -30,9%
3A Hacim (mn TL) 259 YB -30,4%

Turk Hava Yollann (THYAO, Pozitif): Sirket, daha 6nce yaptigi agiklamada Air Europa’daki azinlik paylarin devralinmasina
yonelik baglayici bir teklif sundugunu duyurmustu. iletilen bu teklifin Air Europa tarafindan kabul edildigi agiklandi. Islemin biiyiik
cogunlugunun sermaye artisi seklinde 300 milyon Euro'luk bir yatinmi icermekte oldugu, edinilecek azinhk pay oraninin ise
kapanig siirecinde yapilacak teknik ve finansal diizeltmeler sonrasinda netlesecegi belirtildi. ilgili sirecin yaklagik 6-12 ay
icerisinde tamamlanmasini 6ngéruliyor.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 4,6
Cari Fiyat (TL) 338,50 FD/FAVOK 5,6
52H En Yuksek (TL) 339,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Dusuk (TL) 249,20 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 467.130,0
Piyasa Degeri (mn USD) 11.446,9 S1H 5,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 50% S1A 11,4%
Endeks Payi (BIST100) 7,3% S3A 3,7%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 6,5%
3A Hacim (mn TL) 8.676,1 YB 10,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine

iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

® HalkYatirimMenkulD

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

indeks Bilgisayar (INDES, Negatif): Sirketin net satis gelirleri 2C25'te yillik bazda %4,8 artisla 17,11 mlIr TL seviyesinde, kurum
beklentimizin ve sinirl sayida katihmcinin olusturdugu ortalama piyasa beklentisinin %4,1 altinda gerceklesti. Bu dénemde sirketin
brat karhhgi yilhk bazda %19,3 artarken, operasyonel giderleri %36,9 ylkselis kaydetti. Amortisman giderleri ise gecen yilin ayni
doénemindeki 17,59 mn TL'den 37,82 mn TL seviyesine yikseldi (yillik bazda %115 artis). Amortismanlarda goérilen belirgin
yiikselisin etkisiyle sirketin FAVOK'( yillik bazda %11,1 artis kaydederek 467 mn TL seviyesinde gerceklesti. Agiklanan rakam
kurum beklentimizin %26,4, sinirl sayida katilimcinin olusturdugu ortalama piyasa beklentisinin %15,6 altinda gerceklesti. Bu
cergevede sirketin FAVOK marji bu donemde 0,2 puan artigla %2,7 seviyesine hafif yiikseldi. 2G25 déneminde Indeks Bilgisayar'in
net karn yillik bazda %10,3 dususle 112 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %26,2, sinirli sayida katiimcinin olusturdugu
ortalama piyasa beklentisinin de %129,4 Uzerinde gergeklesti. Net kardaki gerileme, net finansal giderlerdeki artisa ek olarak,
sirketin gecen yilin ayni déneminin aksine 30 mn TL tutarinda net parasal pozisyon zarari kaydetmesinden kaynaklandi (2C24’te 26
mn TL tutarinda net parasal pozisyon kari kaydedilmisti.). Ayrica, 2C25 doneminde sirketin net nakdi 2C24’teki 465 mn TL'den 454
mn TL'ye geriledi (yillik bazda %2,4 disus). Indeks Bilgisayar'in beklentilerin altinda operasyonel karliliga isaret eden 2C25
finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 24,0
Cari Fiyat (TL) 8,08 FD/FAVOK 2,6
52H En Yuksek (TL) 8,60 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 5,88 PD/DD 11
Piyasa Degeri (mn TL) 6.060,0
Piyasa Degeri (mn USD) 148,5 S1H 0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 61% S1A 5,2%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A -4,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -7,3%
3A Hacim (mn TL) 440 YB -5,9%

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirli Negatif): Sirketin cirosu yilin ikinci geyreginde bir 6nceki yilin ayni ddénemine gore beklentilere
paralel %14,4 artisla 60.140 mn TL'ye yukseldi. Artan maliyet baskisinin etkisiyle brit kar marji 8,2 puan dususle %11,0’a
geriledi. Piyasa ortalama beklentisinin 4.813 mn TL oldugu FAVOK 2C’de yillik %44,2 disisle 3.944 mn TL, FAVOK marji ise
6,9 puan dususle %6,6 seviyesinde gerceklesti. Gegcen senenin ayni déneminde 392,9 mn TL olan net finansman gideri bu yil
2.234 mn TL’ye yukseldi. Net kar yillik bazda %21,5 dustsle 2.116 mn TL’ye geriledi. Ortalama piyasa beklentisi 1.824 mn TL'de
bulunuyordu. Operasyonel performanstaki zayiflama ve artan finansman gideri net kari baskilayan unsurlar arasinda yer aldi.
Sirket yil sonunda Skoda harig satis adedinin 130 binin lizerinde, yatiim harcamalarinin ise 5,7 mir TL olmasini bekliyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOAS F/K 13,8
Cari Fiyat (TL) 204,30 FD/FAVOK 6,3
52H En Yiksek (TL) 220,51 FD/Satiglar 0,3
52H En Dasuk (TL) 148,48 PD/DD 0,7
Piyasa Degeri (mn TL) 44.946,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.101,4 SI1H 5,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 39% S1A 3,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -12,4%
Temettl Verimi 15,8% S1Y -7,4%
3A Hacim (mn TL) 376,5 YB 8,1%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Vestel Elektronik (VESTL, Negatif): Sirketin cirosu yilin ikinci geyreginde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %18,3 dususle
34.614 mn TL'ye geriledi. Satis gelirlerindeki azalmanin etkisiyle brit kar marji 8,9 puan dususle %14,8’e geriledi. Sirket 2C’de
535,9 mn TL FAVOK zarari agikladi. Gegen yil ayni donemde FAVOK 4.395 mn TL’de bulunuyordu. Net finansman giderleri 4.275
mn TL'ye (2C24: 3.918 mn TL) yukseldi. Ana ortaklik net donem zarari 2C25'te 7.259 mn TL oldu. Sirket gegen yilin ayni
doéneminde 1.298 mn TL net zarar agiklamisti. Her anlamda zayif finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘negatif’
olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu VESTL F/K
Cari Fiyat (TL) 38,52 FD/FAVOK 54,3
52H En Yiksek (TL) 75,80 FD/Satislar 0,7
52H En Dusuk (TL) 31,32 PD/DD 0,3
Piyasa Degeri (mn TL) 12.921,8
Piyasa Degeri (mn USD) 316,6 S1H 1,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 45% S1A -2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,2% S3A -21,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -54,0%
3A Hacim (mn TL) 235,7 YB -57,5%

Sasa Polyester (SASA, Negatif): Sirketin cirosu yilin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni donemine gore %13,5 dislsle
12.796 mn TL'ye geriledi. Satis gelirlerindeki azalmanin etkisiyle brit kar marji 7,3 puan disusle %9,4’e geriledi. FAVOK
2C25'te yillik %56,2 dusisle 1.157 mn TL, FAVOK marji ise 8,8 puan dususle %9,0 seviyesinde gergeklesti. Gegen senenin ayni
doéneminde 3.299 mn TL olan net finansman gideri bu yil 24.235 mn TL’ye yikseldi. Ana ortaklik net donem zarari 2C25'te
10.343 mn TL oldu. Sirket gegen yilin ayni déneminde 2.827 mn TL net kar aciklamisti. Zayif finansal sonuglarin hisse
performansina yansimasini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SASA F/K -
Cari Fiyat (TL) 4,27 FD/FAVOK 66,4
52H En Yuksek (TL) 5,20 FD/Satiglar 7,5
52H En Disuk (TL) 2,76 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 187.092,7
Piyasa Degeri (mn USD) 4584,7 S1H 28,9%
Halka Aciklik Orani (%) 23% S1A 29,0%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A 4,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -25,5%
3A Hacim (mn TL) 1.821,5 YB -6,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.0 Kapanig 11.23x
10.5
10.0 n Minimum 8.66x 5.45x

g:g r V‘W\\N Maksimum 11.36x 11.36x

2'3 Ortalama 9.97x 7.86x
75 Minimuma Uzaklik 2.57x 5.79x
A Maksimuma Uzaklk  -0.13x -0.13x
’ LN
6.0 Dad v 0 0
os W Performans 25.6% 72.5%
5.0
45
A T T 4 s e o e o oA oA Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g 92 g2 £ ¢ £ 9 9 49 g9 9 g9 g L . .
B ) S 3 ) g S @ s 3 3 S B carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.37x
14 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.43x 1.64x
1 Ortalama 1.28x 1.32x
08 Minimuma Uzakhk 0.32x 0.38x
Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.26x
0.6 10.4
04 Performans 29.7% -1.4%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & &8 & & & & & & & & & & carpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
&E 8 8 ¢ & 8 8 8 & 8 8 &5 8

¢arpan seviyesine %3.9 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

185 XUSIN F/K Garpani (Cari)

7.5 Son3Ay  Son1Yil
165 K 17.33x
15.5 a-1p-an|§ '
145 Minimum 14.19x 7.93x
13.5 Maksimum 17.58x 17.58x
12.5 Ortalama 15.76x 11.89x
11.5 Minimuma Uzaklik 3.14x 9.40x
105 Maksimuma Uzaklik -0.26x -0.26x
9.5
N Performans 6.6% 71.5%
8.5 T ey
7.5
65 < < < < < " n " " n " n " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(] N [N Q N Q N [N N N g N [ P .
€« g g 4 9 g g8 g &g 4 g 5 g carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31.4 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
(o] Kapanig -26.55
-5 Minimum -33.7 -33.7
-10 Maksimum -23.3 0.7
-15 v Ortalama -27.3 -14.4
-20 LM"V Minimuma Uzakhk 7.1 7.1
25 V’L T Maksimuma Uzaklk -3.3 -27.3
-30 \w Performans 8.3% 15.2%
-35
-40 o
<« « < < - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
Y > S = S = N Py 5 B o) N < seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 12.1 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -24.6
10 Minimum -38.0 -38.0
Maksimum -18.8 75
20 0 Ortalama -27.3 -14.4
Minimuma Uzakhk 135 135
30 Maksimuma Uzaklik -5.7 -32.1
Performans 5.2% 14.9%
-40
5 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
< < < < < 0 n n n n n n n seviyeye 2.8 puan; son bir yillik ortalama
N N N N Q N N N N Q N N N .
3 3 S b | b S Y S 0 < 5 ES seviyeye 10.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -8.8
0 Minimum -25.1 -25.1
-5 Maksimum -8.8 45
10 | Y Ortalama -17.4 -7.8
1s Minimuma Uzakhk 16.3 16.3
Maksimuma Uzakhk 0.0 -13.3
-20 R Performans 9.5% 14.6%
-25
-30
g & & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
29} [=2) o i o~ — o~ [a2) < [a) X} ~ =) . -
° ° N - - e e ° ° ° e e e seviyeye 1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim

in halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,6%
18 Agustos 10:00 Trkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 32,8%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2
18 Agustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Faaliyeti Agustos - 93
18 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 34 3
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 323
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1,29mn 1,32mn
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baglangiglan (Aylik) Temmuz -2,4% 4,6%
19 Agustos 12:00 ABD ingaat izinleri (Oncil) Temmuz 1,39mn 1,39mn
19 Agustos 12:00 ABD ingaat Izinleri (Oncil, Aylik) Temmuz -0,2% -'0,1%
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Diizeltilmis, Milyar Yen) Temmuz -81,4 2355
20 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillk) Temmuz -2,1% -0,5%
20 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillk) Temmuz -10,0% 0,3%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran -0,6% -0,6%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 4,6% 4,8%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,0% 3,0%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,5% 3,5%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Temmuz - 0,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Temmuz - 2,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillk) Temmuz - 2,3%
20 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Agustos - 10,9%
20 Agustos 18:00 ABD FED Uyesi Wallers'in Konusmasi - - -
20 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 30 Temmuz -
20 Agustos 22:00 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - -
21 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - -
21 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Onci) Temmuz - 489
21 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 53,6
21 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Final, Yillik) Temmuz - 3,6%
21 Agustos 10:00 Trkiye Tiiketici Glveni Agustos - 83,5
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,8
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,0
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Haziran - -1,7%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi inaat Faaliyeti (Yillik) Haziran - 2,9%
21 Agustos 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulan 16 Agustos - 204k
21 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 9 Agustos - 1,95mn
21 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Agustos 8,0 15,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Agustos - 498
21 Agustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,7
21 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,1% -0,3%
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlari (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93mn
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlar (Aylik) Temmuz -0,8% -2,7%
21 Agustos 17:.00 Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Oncil) Agustos - -14,7%
22 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3,1% 3,3%
22 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Villik) Temmuz 3,0% 3,3%
22 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -
22 Agustos 11.00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - -1,5%
22 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
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Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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